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Глава 3. Фондовая биржа

 Статья 11. Фондовая биржа

 1. Комментируемая статья изложена в редакции закона N 185-ФЗ. Фондовой биржей является организатор торговли на рынке ценных бумаг, отвечающий требованиям, установленным 3 главой настоящего закона. Причем если ранее в качестве такого организатора торговли могло выступать только некоммерческое партнерство, то в соответствии с новой редакцией закона функции организатора торговли может выполнять также акционерное общество. Фондовые биржи, являющиеся некоммерческими партнерствами, могут преобразоваться в акционерные общества. О таком преобразовании членами фондовой биржи должно быть принято решение, которое будет иметь силу только в том случае если за него проголосуют не менее чем три четверти членов этой фондовой биржи.

 2. С 1 января 2004 г. установлено, что одному акционеру фондовой биржи и его аффилированным лицам не может принадлежать 20 процентов и более акций каждой категории (типа), а одному члену фондовой биржи некоммерческого партнерства не может принадлежать 20 процентов и более голосов на общем собрании членов такой биржи. Причем данные ограничения не применяются к акционерам (членам) фондовой биржи, которые являются фондовыми биржами.

 3. Если ранее юридическое лицо, осуществляющее функции фондовой биржи, не вправе было совмещать эту работу с иными видами деятельности за исключением депозитарной деятельности и деятельности по определению взаимных обязательств, то в соответствии с действующей редакцией закона деятельность фондовой биржи может быть совмещена с деятельностью валютной биржи, товарной биржи (деятельностью по организации биржевой торговли), клиринговой деятельностью, связанной с осуществлением клиринга по операциям с ценными бумагами и инвестиционными паями паевых инвестиционных фондов, деятельностью по распространению информации, издательской деятельностью, а также с осуществлением деятельности по сдаче имущества в аренду.

 4. Комментируемая статья устанавливает ограничения на деятельность служащих фондовой биржи, направленные на преодоление возможного конфликта интересов. Руководитель контрольного подразделения фондовой биржи, и другие работники фондовой биржи не могут быть работниками и/или участниками профессиональных участников рынка ценных бумаг, являющихся участниками торгов на данной и/или иных фондовых биржах.

 Статья 12. Участники торгов на фондовой бирже

 1. В комментируемой статье установлено, что участниками торгов на фондовой бирже могут быть только:

 - брокеры;

 - дилеры;

 - управляющие.

 Иные лица могут действовать на фондовой бирже только при посредничестве брокеров, являющихся участниками торгов.

 В некоммерческом партнерстве участниками торгов на фондовой бирже могут быть только члены такой биржи.

 Не допускается передача права на участие в торгах на фондовой бирже третьим лицам.

 2. Порядок допуска к участию в торгах и исключения из числа участников торгов изложен в комментарии к статье 13.

 Статья 13. Требования к деятельности фондовой биржи

 1. В настоящей статье четко сформулированы требования к деятельности фондовой биржи. Так, фондовая биржа обязана утвердить правила допуска к участию в торгах, правила проведения торгов, в том числе правила совершения и регистрации сделок с ценными бумагами, а также меры, направленные на предотвращение манипулирования ценами и использования служебной информации. Фондовая биржа обязана обеспечить гласность и публичность проводимых торгов.

 2. Фондовая биржа, на которой проводятся сделки с ценными бумагами (с инвестиционными паями паевых инвестиционных фондов) обязана также утвердить правила листинга/делистинга ценных бумаг и/или правила допуска ценных бумаг к торгам без прохождения процедуры листинга.

 3. Фондовая биржа, на которой проводятся сделки, исполнение обязательств по которым зависит от изменения цен на ценные бумаги или от изменения значений фондовых индексов, обязана утвердить соответствующие требованиям нормативных правовых актов ФКЦБ РФ спецификации таких сделок.

 4. Фондовая биржа обязана зарегистрировать в федеральном органе исполнительной власти по рынку ценных бумаг документы, указанные в пункте 1 комментируемой статьи, а также изменения и дополнения в них.

 5. Новым является возложение на фондовую биржу обязанности осуществлять постоянный контроль за совершаемыми на ней сделками в целях выявления случаев использования служебной информации, манипулирования ценами и за соблюдением участниками торгов и эмитентами, ценные бумаги которых включены в котировальные списки, требований законодательства РФ о ценных бумагах и нормативных правовых актов. Кроме того, закон обязывает участников торгов предоставлять фондовой бирже по ее требованию информацию, необходимую для осуществления ею контроля в соответствии с правилами проведения торгов на фондовой бирже.

 6. Фондовая биржа устанавливает размер взносов, сборов и других платежей за оказываемые ею услуги, а также размер и порядок взимания штрафов за нарушение установленных ею правил. В то же время она не вправе устанавливать размер вознаграждения, взимаемого участниками торгов за совершение биржевых сделок.

 Статья 14. Допуск ценных бумаг к торгам на фондовой бирже

 1. К торгам на фондовой бирже могут быть допущены соответствующие требованиям законодательства РФ эмиссионные ценные бумаги в процессе их размещения и обращения, а также иные ценные бумаги, в том числе инвестиционные паи паевых инвестиционных фондов в процессе их выдачи и обращения.

 2. Листинг эмиссионных ценных бумаг осуществляется фондовой биржей на основании договора с эмитентом ценных бумаг, а листинг инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда - на основании договора с управляющей компанией этого паевого инвестиционного фонда.

 3. Ценные бумаги могут быть допущены к торгам на фондовой бирже без прохождения процедуры листинга в соответствии с правилами допуска ценных бумаг к торгам без прохождения процедуры листинга.

 Статья 15. Разрешение споров, возникающих в связи с осуществлением торговли ценными бумагами на фондовой бирже

 Споры, которые могут возникнуть между участниками торгов либо между участниками торгов и клиентами рассматриваются в судах общей юрисдикции либо в арбитражных судах. Кроме того, Правила торговли ценными бумагами на фондовой бирже могут включать процедуры рассмотрения и урегулирования споров, возникающих из сделок, заключенных между биржей и участниками торгов, а также участниками торгов и их клиентами. Для этих целей создается биржевой арбитраж (биржевая арбитражная комиссия), представляющий собой третейский суд, призванный разрешать споры между сторонами биржевой сделки. Арбитрами, как правило, выбираются независимые эксперты, имеющие опыт и ведения биржевой торговли, и рассмотрения подобных споров.

